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Northmills historia

Northmill grundas i
Stockholm ar 2006.
Visionen: Genom ny teknik
forbattra manniskors
privatekonomi och skapa
ett mer inkluderande
finansiellt system som
framjar utveckling och

samhallet i stort.

Inspirerade av resebranschen
vaxlar Northmill upp
ordentligt och inleder sin
multibrand-strategi genom
att lansera sitt andra
varumarke Credigo. Den
kundcentrerade produkten,
helt fri fran avgifter, blir

en omedelbar succé och

genombrottet ar ett faktum.

2006 2007

Northmill utvecklar sin
egen teknikplattform och
inleder kreditgivning till

privatpersoner i Sverige

under varumarket Easycredit.

2013 2015

Northmill etablerar sig

i Finland och lanserar
samtidigt sin forsta
kontokredit som ger
kunden en kostnadsfri
kreditbuffert att anvénda
vid behov.

Den innovativa och
anvandarvanliga

produkten far namnet

Credway.
- Nettoomsattning
22
2007 2008 2009 2010 2011 2012
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Med Gver 150 000

kunder totalt och med
ett farskt tillstdnd som
svenskt finansiellt
institut under tillsyn av
Finansinspektionen tar
Northmill ytterligare ett
stort steg i foretagets
tillvaxtresa och etablerar

sigiPolen.

2018 lanseras bolagets fjarde

varumarke, Rebilla. En nasta

generations produkt som

riktar sig till alla, i syftet att
hjalpa méanniskor spara bade
tid och pengar. Som alltid,
stod kunden i centrum vid

utvecklingen av Rebilla, och

vi gjorde det méjligt med
hjalp av teknik.

2016

32

46

2017

Northmills framgéngsresa
fortsatter. Foretaget
lanserar sin forsta
forsakringsprodukt, vaxer
till over 70 anstallda och

[dmnarin ansokan hos

Finansinspektionen om att

bedriva bankverksamhet.

68

138 I

2018

306

=5

435

2013

2014

2015

2016

2017

2018
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Northmilli korthet

[ d o o
Var vision
Med tekniken ingraverat i vart DNA, bygger Northmill pa den enkla visionen att utveckla produkter som hjalper

manniskor forenkla och optimera sin privatekonomi. Vi vill att alla ménniskor ska spara bade tid och pengar i varje
del av sin vardag.

FINANSIERING

ﬁ Banker g% Kapitalmarknad % Partners % Egna medel
\

«¥ northmill

\
Kreditkort Forsakring @(?7 Annuitetskredit

PRODUKTER

Kontokredit

VARUMARKEN

@ Credway @ Credigo @ Easycredit @ Rebilla

PRIVATPERSONER

Produktutbud

Koncernens produktutbud bestar av utgivning av annuitetskrediter, kontokrediter, kreditkort samt
forsakringsformedling.

Digital plattform

Genom egenutvecklad och molnbaserad teknologi kan bolaget bygga digitala tjanster i varldsklass.
Northmill har sedan starten 2006 haft ett datadrivet angreppssatt med fokus pa att effektivisera och
automatisera processer, ha ett starkt kunderbjudande och skalbar teknik.
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Marknader

Koncernen haridag verksamhet i tre lander, Sverige, Finland och Polen. | Sverige ligger huvudkontoret

dar samtliga gemensamma funktioner forutom IT ar placerade. | Koncernens finska dotterbolag finns en
affarsdrivande organisation som styrs av en lokal landschef. | den polska filialen &r Koncernens IT avdelning
placerad. Koncernens produkterbjudande vander sig i huvudsak till privatpersoner i Sverige och Finland.

M Sverige n Finland
Huvudkontor Dotterbolag
@ 46 medarbetare @ 18 medarbetare
292 MSEK ) ‘ 1 518 MSEK ) 143 MSEK 287 MSEK
Omsattning Nyutlaning Omsattning Nyutlaning

Polen

Filial
@ 9 medarbetare

Sverige

| Sverige har Koncernen under aret avslutat sitt produkterbjudande i det kortfristiga segmentet
med krediter som har en [6ptid upp till 90 dagar. Som en del av Koncernens langsiktiga strategi

2018 har dven laneférmedling av annuitetskrediter upphdrt. Fran och med september sa skiftades
fokus mot de kontokrediter som erbjuds via de tre varumarkena; Easycredit, Credigo och
Credway. Till krediterna erbjuds olika forsakringslosningar genom férmedling.

Finland
| Finland erbjuds annuitetskrediter genom laneférmedling. Produkterna erbjuds via tva

2018 varumarkena; Easycredit och Credigo. Produkterna dr av samma karaktar men skiljer sig nagot i

optider och kreditbelopp.
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VD har ordet
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“Var position pa marknaden ar unik och
skapar stora mojligheter till fortsatt tillvaxt.”

I sann Northmill-anda ser vi tillbaka pé annu
ett handelserikt ar under vilket Northmill

tagit ytterligare steg i sin organiska tillvaxt.

Vi fortsatter att leverera starka resultat och

nar vi summerar aret ser vi att omsattningen
blev 435 miljoner svenska kronor, en 6kning
med 42 procent jamfort med foregdende ar.
Resultat fore skatt (EBT) 6kade med 15 procent
till 138 miljoner kronor. Sett 6ver de senaste
fem aren har vi haft en genomsnittlig arlig
omsattningsokning (CAGR) pa 78 procent.
Vinstutvecklingen forvantas fortsatta vara stark
genom en stabil 6kning av kreditportfoljen,
dér god marginal erhalls genom stark
kostnadskontroll och konkurrenskraftiga
erbjudanden.

Produktmixen i Sverige har forandrats under aret
med Okade snittbelopp per lan, lagre arsranta
for kunderna, langre l6ptider och minskad
forvantad kreditrisk. Idag utnyttjar vi ocksa

var egen balansrakning i hdgre utstrackning

for att finansiera kreditportféljen. Det ar en

mer l6nsam strategi ldngsiktigt, dven om det

pa kort sikt resulterar i en nagot langsammare
omsattningstillvaxt an tidigare.

Vi ar datadrivna, tanker l[dngsiktigt och
investerar l6pande i var egenutvecklade

och molnbaserade teknologi. Det gor var
affarsmodell skalbar och ger oss en unik position
pa marknaden som skapar stora mojligheter till
fortsatt tillvaxt.

Ett hindelserikt och framgangsrikt ar

| syfte att diversifiera var finansiering och
skapa flexibilitet genomforde vi i september
en emission av seniora icke sakerstallda
obligationer om 500 miljoner svenska kronor.
Intresset fran investerare var stort och den
ytterligare finansieringen ger oss méjlighet att
utoka var produktportfolj.

Som en del i var ambition att minska
kreditrisken har vi lanserat var forsta fristaende
forsakring och darmed dubblat antalet
forsakringsprodukter. Tillsammans har de tva
produkterna visat en god tillvaxt pa ndrmare 200
procent under ar2018. Vi ar glada 6ver att vi kan
erbjuda ytterligare ett skydd for att skapa en
sund och trygg miljo for vara kunder.

Under dret, som ett steg mot lanseringen av
vart egna kreditkort Rebilla Card, ansokte

och beviljades vi dven tillstand att bedriva
betaltjanstverksamhet som registrerad
betaltjanstleverantor.

Medarbetarna och kunderna i centrum

Vi fortsatter att ligga i teknologins absoluta
framkant och som ett led i detta har vi
tredubblat antalet medarbetare pa var IT-
avdelning, en utvecklingstakt som vi bedémer
kommer halla i sig under ar2019. Under

2018 vaxte vi till ett hundra medarbetare.

Vi efterstravar den perfekta blandningen av
affarskritisk kompetens inom IT, analytics,
digital marknadsforing och risk. Talanger som ar
duktiga och ambitiésa och som delar var vision
och vill utvecklas med oss.




Kreditportfolj (Utlaning till allmanheten)

N +98.6 %

2018: 752.7 MSEK (378.9)

Med omsorg fortsatter vi ocksa handplocka
nyckelpersoner till foretaget i syfte att vaxla
upp féretagets tillvaxtresa ytterligare. Aven
var styrelse har fatt ny spetskompetensii
egenskap av ledamoten Karl Kéllberg och
Margareta Lindahl, som valdes in som ny
styrelseordforande. Det innebar att var styrelse
idag har bred bankkompetens med fokus pa
omradena regelefterlevnad, riskhantering och
riskmodellering, finansiering, kundnytta och
teknik.

Utblick 2019

Vifortsatter att investera i strategiskt viktiga
omraden och 2019 har potential att bli ett av
Northmills mest intressanta och intensiva ar
nagonsin. Fokus laggs fortsatt pa innovation
och produktutveckling med ett antal planerade
produktlanseringar under ar 2019. Daribland
Rebilla Reduce, en spartjanst som kommer att
hjalpa manniskor att spara pengar genom att
sénka rantan pa sina befintliga privatlan.
Kraven att snabbt kunna ga fran idé till lansering
av en fardig produkt blir allt tydligare. Det
uppmarksammade vi tidigt och migrerade

var tekniska infrastruktur till molnet redan ar

Rorelseintakter

™ +41.5 %

2018:435.9 MSEK (308.0)

Hikmet Ego
VD och medgrundare

2013. Darfor har viinga gamla IT-strukturer,
utan kan skapa kostnadseffektiva och skalbara
produkter med minimal tid mellan idé och
implementerad tjanst, fardig att lanseras. | syfte
att fortsatta vara en effektiv organisation aven
under perioder av kraftig tillvaxt, utvecklas

vi mot att bli en mer produktorienterad
utvecklingsorganisation. Det innebar att vi
etablerar sjalvgdende team som ansvarar for
att utveckla och foradla en egen produkt.
Produktteamen lankas samman och forenas i
ett gemensamt mal; att férenkla manniskors

finansiella liv.

Sedan 2006 har vi varit nyfikna och outtréttliga

i var stravan efter att ge manniskor mojlighet att
hantera sin ekonomi pa ett enkelt, sékert och
personligt satt, nar och var man vill.

Vi har alltid befunnit oss i teknikens framkant,
men manniskan har statti centrum. Sa kommer
det fortsatta vara, for det ar sa vi skapar
mervarde for vara kunder.

Jlkrar 2o

Hikmet Ego, VD och medgrundare
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Styrelse

Margareta Lindahl,
Styrelseordférande

Margareta ar styrelseordforande i Northmill
sedan 2018. Hon har gedigen erfarenhet fran
finansbranschen med en tyngdpunkt pa risk
management. Ett urval av tidigare roller ar
Head of Corporate Banking pa Landshypotek
Bank, Head of Risk Management pa Transcen-
dent Group och som riskanalytiker pa Finansin-
spektionen. Margareta ar utbildad agronom vid
Sveriges Lantbruksuniversitet.

Agande: Ager optioner som motsvarar mindre
an 0.1 % av kapitalet och résterna i koncernen.
Anses oberoende i forhallande till koncernen
och ledningen samt i férhallande till koncer-
nens aktieagare.

Erik Fagerland,
Styrelseledamot

Erik blev en del av Northmills styrelse 2017.
Han har 6ver 30 ars erfarenhet fran finansbran-
schen, med spetskompetens inom regelefter-
levnad och kontroll. Bland annat fran foretag
som Bluestep Finans och Hoist Kredit. Erik ar
utbildad civilingenjor fran Chalmers tekniska
hogskola i Goteborg och har en masterexamen
i ekonomi med inriktning redovisning vid Gote-
borgs universitet.

Agande: Ager aktier som motsvarar mindre &n
0.2 % av kapitalet och rosterna i koncernen.
Anses oberoende i forhallande till koncernen
och ledningen samt i forhallande till koncer-
nens aktiedgare.

Per Granath,
Styrelseledamot

Peringérsedan december 2017 i Northmills
styrelse. Han har en mangarig foretagsledar-
erfarenhet, daribland vd for Humana under
2006-2016. Per har ocksa 10 ars erfarenhet fran
kapitalmarknaden, bl.a. som vice president

pa Handelsbanken Capital Markets. Per har
styrelseerfarenhet fran ett flertal bérsnoterade
bolag. Utbildning: civilingenjor vid Kungliga
Tekniska Hogskolan, studerat ekonomi och
juridik vid Handelshogskolan i Goteborg och
Stockholms Universitet samt en ledarskapsut-
bildning fran Harvard Business School

Agande: Ager aktier motsvarande 4.6 % av
kapitalet och rosterna i koncernen. Anses ej
vara oberoende i forhallande till koncernen och
ledningen samt i forhallande till koncernens
aktieagare.

Bjorn Hazelius,
Styrelseledamot

Bjorn valdes in i Northmills styrelse 2017. Han
har ett gediget forflutet och flertalet ledande
positioner inom finansbranschen, daribland
som VD pa Nordic Finance och GE Capitals fi-
nansbolag i Beneluxldnderna. Bjérn innehar en
examen i Business Administration vid Uppsala
universitet.

Agande: Ager aktier som motsvarar mindre &n
0.2 % av kapitalet och rosterna i koncernen.
Anses oberoende i forhallande till koncernen
och ledningen samt i forhallande till koncer-
nens aktiedgare.

George Kurt,
Styrelseledamot

George ar medgrundare till Northmill och axla-
de rollen som Chief Strategy Officer 2018. Innan
han grundande Northmill 2006, var George
serieentreprendr inom bland annat textil- och
reklamindustrin.

Agande: Ager aktier motsvarande 19.0 % av
kapitalet och rosternai koncernen. Anses ej
vara oberoende i forhallande till koncernen och
ledningen samt i forhallande till koncernens
aktiedgare.

-

Karl Kallberg,
Styrelseledamot

Karl valdesin i Northmills styrelse 2018. Han
har 6ver tjugo ars erfarenhet fran finansbran-
scheniroller som Head of Model and Produc-
tion Development pa UC och Risk Manager pa
SEB. Karl har en examen (BSc) i statistik och
ekonomi vid Stockholms universitet.

Agande: Har inget innehav i koncernen. Anses
oberoende i férhallande till koncernen och
ledningen samt i forhallande till koncernens
aktiedgare.

@ Northmill - Arsredovisning 2018
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Margareta ; B
Lindahl

Vivill skapa ett

mer inkluderande

finansiellt system som
framjar utveckling och
samhallsbygget i stort. Vi
vagar tédnka annorlunda och
utmana for att genom teknik
forbattra manniskors
privatekonomi. Pa
detta satt utvecklas vi
standigt som bolag
och kan leverera
relevanta produkter
som skapar ett
direkt varde for
vara kunder.
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Executive management

Hikmet Ego,
VD

Hikmet ar medgrundare till Northmill 2006 och blev
VD 2009. Han har bred erfarenhet fran IT-sektorn
som bade konsult och ansvarig projektledare. Hik-
met ar utbildad civilingenjor i industriell ekonomi
vid Kungliga Tekniska hogskolan.

Tobias Ritzén,
CFO

Tobias blev en del av Northmill 2018 och axlade
rollen som Chief Financial Officer. Han har erfa-
renhet fran corporate finance sektorn bade som
radgivare och ansvarig projektledare, senast fran
EY Corporate Finance. Tobias har en masterexa-
men i ekonomi vid Linkdpings universitet.

George Kurt,
cso

Som medgrundare till Northmill 2006 och med
genuin entreprendriell bakgrund inom olika
branscher, har George varit en avgoérande del av
Northmills tillvaxtresa. Sedan 2018 innehar George
rollen som Chief Strategy Officer.

0 Northmill - Arsredovisning 2018

Sargon Kurt,
Ccoo

Sargon ar medgrundare till Northmill och innehar
sedan 2017 rollen som Chief Operating Officer. Sar-
gon har en entreprendriell bakgrund inom mark-
nadsféring med en utbildning inom strategisk
marknadsforing vid Folkuniversitet i Stockholm.
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Foretagskultur och arbetsmiljo

Vi érvara medarbetare. Med det som utgangspunkt foddes begreppet CRAFT. Var och en av
bokstaverna representerar Northmills sjal. De har kdarnvardena karaktariserar oss och definierar
hur Northmill som foretag standigt stravar efter att agera internt och externt. Var ambition ar att
uppna perfektion i vart hantverk och alltid [ata kdrnvarden ha hogsta prioritet i allting vi gor.

14
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C

Curious.

R

Relentless.

A

Active.

F

Focused.

Thorough.

Vi ar nyfikna pa allting i
var omgivning och den

nya teknologins odndliga
mojligheter. Eftersom vi

ar sa nyfikna ifragasatter
vi alltid status quo och
etablerade sanningarivar
stravan efter ny kunskap
som gor det mojligt for oss
att gora det enklare och
sakrare for vara kunder att
hantera sin privatekonomi.

Vi ar verkligen outtrottliga.
Vi drivs av var nyfikenhet,
inspireras av ny teknologi
och ar standigt pa jakt
efter nasta stora idé for
hur vi fortsatt kan skapa
forstklassiga produkter

till vara kunder. Vi arbetar
varje dag for att skapa
sakra och personliga
produkter for alla. Och vi
kommer inte sluta forrén vi
har natt vart mal.

Aktiv betyder att vi aldrig
kommer slutavarai
rorelse. Vi hamtar energi i
den standigt foranderliga
digitala verkligheten.
Northmill byggdes pa
innovation och en tro

pa ett livslangt larande.
Vi kommer alltid bevara
hjartat av Northmill,
oavsett vilka utmaningar vi
stélls infor eller hur stora
och framgangsrika vi blir.

Genom att vara fokuserade
sa paminner vi oss om
varfor vi finns till och var vi
kommer ifran. Vart fokus
kommer alltid ligga pa att
forenkla alla manniskors
privatekonomi. Vi dringen
“trading platform” for den
initierade och vi erbjuder
inte nagra tjanster for
foretag, vi ar Northmill,
och vi ar helt dedikerade
till att skapa de absolut
basta och kundcentrerade
produkterna.

Northmill

Var noggrannhet gar
igeniallt vi gor. Vi
kompromissar aldrig
gallande regelefterlevnad,
kvalité eller sékerhet.
Noggrannheten kommer
alltid i forsta rummet

och genomsyrar hela
Northmill.

- Arsredovisning 2018 0
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Forvaltningsberattelse

Styrelse och VD for Northmill Group AB (publ), org nr. 556786-5257, avger harmed
arsredovisningen for koncernen och moderbolaget for rakenskapsaret 2018.

Samtliga belopp i l6pande text anges i miljoner kronor (MSEK) om inget annan anges. | tabeller och noter anges beloppen i tusental

kronor (TSEK) om inget annat anges.

Koncernens verksamhet

Northmill Group AB (publ) inklusive helagda filialer
och dotterbolag, benamns vidare “Koncernen”.
Verksamheten bestar av kreditgivning och
forsakringsformedling till privatpersoner.
Verksamheten och de tjanster Koncernen
tillhandahaller bedrivs uteslutande pa internet.
Kreditgivning bedrivs i dotterbolagen Northmill AB
och Northmill Oy och omfattar utlaning till
allmanheten pa svenska och finska marknaden.
Northmill AB stdr under tillsyn av Finansinspektionen
i egenskap av ett svenskt konsumentkreditinstitut
med tillstand fran Finansinspektionen enligt Lagen
(2014:275) om

viss verksamhet med konsumentkrediter.
Northmill Oy har motsvarande tillstand hos
Regionforvaltningsverket i Finland.

Northmill AB har dven under aret ansokt och beviljats
tillstand att bedriva betaltjanstverksamhet som
registrerad betaltjanstleverantor i enlighet med lagen
(2010:751) om betaltjanster. Northmill AB har ansokt
om tillstand att bedriva bankrorelse enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. Ansokan
arunder handlaggning hos Finansinspektionen.

Northmill ar ett fintech-bolag vars verksamhet alltid
kannetecknats av stravan efter kostnadseffektivitet
och skalbarhet genom anvandning av effektivt IT-stod
och automatiserade processer. Genom en effektiv
organisation har Koncernen minimerat ledtiden
mellan idé och implementerad tjanst, redo att
lanseras. Det har gjort det mojligt att alltid utveckla
kundnéra och konkurrenskraftiga produkter.

Verksamheten bedrivs fran huvudkontoret i Kista,

Stockholm samt fran kontoren i Helsingfors, Finland
och Katowice, Polen.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Under aret har tre férandringar gjorts i styrelsen.
Margareta Lindahl valdes i borjan av aretin som

ny styrelseordférande i Koncernen. Karl Kallberg
valdes under hésten in som ny ledamot i Northmill
AB. Goran Nilsson [dmnade styrelsen i samband
med bolagsstamman. Northmills styrelse har idag
en bred branschkunskap med fokus pa omradena
regelefterlevnad, riskhantering och riskmodellering,
finansiering, kundnytta och teknik.

Koncernen har under dret bytt VD. Hikmet Ego antog
uppdraget som VD den 5 oktober 2018 efter att Lars
Blomfeldt lamnade den 4 oktober 2018. Under dret
gjordes ett antal nyckelrekryteringar i form av ny
finanschef (CFQ), riskchef (CRO) och IT-chef (CTO).

For att finansiera Koncernens fortsatta tillvaxtresa
genomfdrdes en emission av seniora icke sdkerstéllda
obligationer om 500 MSEK. | samband med utékad
finansiering sa har verksamheten idag en storre
flexibilitet och mojlighet att anvanda den egna
balansrakningen i storre utstrackning.

Produktmixen i Sverige har forandrats under aret med
okade snittbelopp per lan, lagre arsranta for kunderna,
langre l6ptider och minskad forvantad kreditrisk.

Koncernens resultat

Koncernen visade en stark omsattningstillvaxt och
resultatokning for 2018. Totala intakter 6kade med
42 % jamfért med motsvarande period foregaende
aroch uppgick till 435 MSEK (306). Resultat fore skatt
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Okade med 15 % och uppgick till 138 MSEK (119). Det
forbattrade resultatet forklaras av en stark tillvaxt
inom privatldn och férsakringar. Arets resultat dkade
med 11 % till 113 MSEK (98) vilket motsvarar en
avkastning pa eget kapital pa 41 % (64 %).
Kostnader

K/I-talet har forbattrats till 0.31 under 2018 (0.32) pa
grund av en stark omsattningstillvaxt i kombination
med en god kostnadskontroll.

Kreditportfolj

Den totala redovisade kreditportfoljen och utlaningen
till allménheten uppgar till 752 MSEK (379) och har
senaste aret 6kat med 373 MSEK motsvarande 99 %.

Kreditforluster

Totala kreditforluster uppgick till 109 MSEK (46)

vilket motsvarade en 6kning med 63 MSEK. Okningen
forklaras framst av att nyutlaning under aret 6kat samt
att Koncernen borjat reservera for forvantade framtida
kreditforluster.

Utdelning

Enligt av styrelsen fastslagen utdelningspolicy kommer
Koncernen att dela ut mellan 10-15 procent av arets
resultat. Styrelsen foreslar att 15 MSEK ska delas ut for
rakenskapsaret 2018.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Koncernen ar verksam pa en konkurrensutsatt
marknad som ar relativt mogen. Koncernens
framsta risk i dagslaget bedoms vara tillgang till
likviditet for att finansiera en vaxande verksamhet
med nya produkter. Det innebar en 0kad osakerhet
géllande kreditstockens kvalité och den férvantade
utvecklingen av densamma, samt den osdkerhet
som uppkommer med avseende pa effekter fran nya
produkter, exempelvis tidigare okanda beteenden hos
den nya kundgruppen som kan visa sig forst langre
fram i tiden.

Till foljd av storre volymer uppstar stérre exponering
och darmed en 6kad kreditrisk. Kreditrisken avseende
Koncernens kundfordringar ar spridd dver ett

stort antal kunder, huvudsakligen privatpersoner,
med sma belopp. Merparten av fordringar som
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varit forfallna mer an ett visst antal dagar saljs till
externa inkassobolag till en 6verenskommen del av
fordringarnas nominella varde. Kreditrisken dvergar da
till motparten. Arets starka tillvaxt i kreditportféljen
har medfort att Koncernen sedan det tredje kvartalet
har implementerat en reservationsmodell for
forvantade kreditforluster. Ytterligare information om
risker och riskhantering aterfinns i not 2.

Anstallda

Medelantalet heltidsanstallda uppgick under perioden
januari-december 2018 till 73 st (FTE), en 6kning

med 23.7 %. | antalet heltidstjanster inkluderas

aven visstidsanstallda. Av de anstallda vid arets slut
utgjorde andelen kvinnor 33 % och andelen man 67 %.
Personalomsattningen var 18.2 % under aret.

Agarforhallanden

Northmill Group AB (publ) ager dotterbolagen
Northmill AB (100%) och Privatspar Fintech AB (100%).
Moderbolaget, som kategoriseras som en storre
Koncern, har upprattat en koncernredovisning i
enlighet med ARL 7 kap.

Av moderbolagets intakter utgjorde 15 MSEK
koncerninterna intakter fran dotterbolag. Av
moderbolagets kostnader fanns inga koncerninterna
kostnader fran dotter.

Legal struktur Northmill Group
AB (publ)
100%
100% Privatspar Fintech AB
Northmill AB (vilande)
100% 100% 100%
Northmill AB Northmill sp. Northmill Oy
Spol Akcyjna z00
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FORSLAG TILL DISPOSITION BETRAFFANDE BOLAGETS VINST

Moderbolaget

Anges i TSEK 2018
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel, 52 291 TSEK, disponeras enligt foljande:

Balanserat resultat 51572
Arets resultat 719
Totalt 52291

Disponeras for

Utdelning: 111 176 x 134.92 SEK 15000
Balanseras i ny rdkning 37291
Summa 52291

Vad betraffar resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med tillhdrande noter. Styrelsen anser att
forslaget ar forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3§ aktiebolagslagen enligt foljande redogérelse:

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgivna arsredovisningar. Den verksamhet som bedrivs i bolaget
medfor inte risker utdver vad som forekommer eller kan antas forekomma i branschen eller de risker som i vrigt ar forenade med
bedrivande av naringsverksamhet. Den foreslagna utdelningen dventyrar inte de investeringar som bedémts erforderliga. Bolagets
ekonomiska stéllning ger inte upphov till annan beddmning &@n att bolaget kan fortsatta sin verksamhet samt att bolaget kan forvantas
fullgdra sina forpliktelser pa kort och lang sikt. Mot bakgrund av de ovan angivna anser styrelsen att den féreslagna vinstutdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som uppstalls i 17 kap 3 § andra och tredje styckena i aktiebolagslagen.
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NYCKELTAL

Koncernen

Anges i TSEK 2018 2017 2016 2015 2014

RESULTATRAKNINGEN

Nettoomsattning 434762 305692 137857 67 587 45920
Rorelseresultat 216418 182902 77050 45635 26 598
Resultat efter finansiella poster 137766 119469 46132 27716 13887
Arets resultat 112901 97 688 38423 23087 11672

BALANSRAKNINGEN

Utlaning till allmé@nheten 752702 378910 140883 9242 2567
Kassa 200702 104 665 69 327 51873 37042
Totala tillgangar 964 497 505 827 218794 64991 40478
Totalt eget kapital 327168 226 460 78920 48700 25227
Nyutlaning 1804 417 1540458 878271 338096 204 430
ALTERNATIVA NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital % 41% 64% 60% 62% 58%
Soliditet % 34% 45% 36% 75% 62%
K/I-tal fore kreditforluster 0.31 0.32 0.42 0.42 0.56
Rantetackningsgrad 4.15 3.61 3.02 2.61 2.11
Antal anstallda 73 59 37 20 13
Definitioner

l:\vkastning pa eget kapital % Réntetackningsgrad

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Rorelseresultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar minus

kreditforluster (netto) i relation till finansiella kostnader.
Soliditet %
Eget kapital i procent av balansomslutning. Antal anstéllda
Medelantalet anstéllda under aret.
K/I-tal fore kreditforluster
Summa rorelsekostnader exklusive kreditforluster, i relation till
rorelseintakter.
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RESULTATRAKNING

Koncernen

Anges i TSEK Not 2018 2017
Intakter 434762 305692
Ovriga rérelseintikter 1104 2146
Summa rorelseintakter 435 866 307838
Ovriga externa kostnader 3,4 -76 031 -55129
Personalkostnader 5 -33435 -22678
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -739 -1303
Kreditforluster, netto 12 -109 241 -45 827
Resultat fore finansiella poster 216418 182902

Ovriga rénteintékter och liknande intékter

Finansiella intakter 21 218
Finansiella kostnader -78 674 -63651
Resultat fore skatt 137766 119 469
Skatt pa arets resultat 7 -24 865 -21781
Arets resultat 112901 97688
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BALANSRAKNING

Koncernen

Anges i TSEK Not 31dec2018 31dec2017
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella 178 200
Materiella 8 3939 1828
Finansiella 10 1232 1232
Summa anlaggningstillgangar 5349 3261
Omsdttningstillgdngar

Utlaning till allmé@nheten 11,12 752702 378910
Ovriga fordringar 4761 14270
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 983 4721
Kassa och bank 200 702 104 665
Summa omséttningstillgangar 959 148 502 566
SUMMA TILLGANGAR 964 497 505 827
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 500 500
Ovrigt tillskjutet kapital 57 326 57326
Reserver 669 1249
Balanserad vinst eller forlust 155773 69 697
Arets resultat 112901 97 688
Summa eget kapital 327168 226 460
Langfristiga skulder

Obligationslan 14 491111 -
Skulder till kreditinstitut 15 93022 228932
Ovriga skulder - 5000
Uppskjutna skatteskulder 13856 10218
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 4225 4275
Skatteskulder 16 567 15003
Ovriga kortfristiga skulder 16 5022 3183
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 13526 12755
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 964 497 505 827
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SAMMANSTALLNING OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Koncernen
. Ovrigt
Anges i TSEK tillskjutet
2017 kapital i Balanserad
Aktiekapital Koncernen Reserver vinst Arets vinst Summa
Vid arets borjan 100 - 631 34694 38303 73728
Arets resultat - - - - 97 688 97688
Omforing av foregaende ars vinst - - - 38303 -38303 0
Omrakningsdifferenser - - 618 - - 618
Transaktioner med dgare
Utdelning - - - -3300 - -3300
Nyemission 400 57 326 - - - 57726
Vid arets slut 500 57326 1249 69 697 97 688 226 460
Ovrigt
tillskjutet
2018 kapital i Balanserad
Aktiekapital Koncernen Reserver vinst Arets vinst Summa
Vid arets borjan 500 57326 1249 69 697 97 688 226 460
Arets resultat - - - - 112901 112901
Omforing av foregaende ars vinst - - - 97688 -97 688 0
Omrakningsdifferenser - - -581 -1612 - -2192
Transaktioner med dgare
Utdelning - - - -10 000 - -10 000
Vid arets slut 500 57326 669 155773 112901 327168
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KASSAFLODESANALYS

Koncernen
Anges i TSEK Not 2018 2017
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 137 766 119469
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet
- Reserv for forvantade kreditforluster 21457 -
- Avskrivningar 739 1303
- Ovrigt 1455 409
161418 121182
Inkomstskatt -23301 -15253
K_.assaflode'fran den lopande verksamheten fore forandringar av 138116 105 929
rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -382 002 -251762
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 2560 11374
Kassaflode fran den lopande verksamheten -379 442 -240 388
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -18 -6
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 820 -1213
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar - -28
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2838 -1248
Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott - 57337
Upptagna lan -140910 117008
Obligationslan 491111 -
Utbetaldutdelning -10 000 -3300
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 340201 171045
Arets kassaflode 96 037 35338
Likvida medel vid arets borjan 104 665 69327
Likvida medel vid arets slut 200 702 104 665
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RESULTATRAKNING

Moderbolaget
Anges i TSEK Not 2018 2017
Intakter - -
Summa rorelseintakter - -
Ovriga externa kostnader -1250 -2 669
Resultat fore finansiella poster -1250 -2 669
Intakter fran andelar i koncernféretag 6 5000
Ovriga rénteintékter och liknande intékter
Finansiella intakter 14958 218
Finansiella kostnader -12989 -1
Resultat fore skatt 719 2548
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat 719 2548
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BALANSRAKNING

Moderbolaget

Anges i TSEK Not 31dec2018 31dec2017

TILLGANGAR

Anldggningstillgéngar

Andelar i koncernforetag 9 1382 1382

Summa anliggningstillgangar 1382 1382

Omsdttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 500 000 57188

Kassa och bank 45631 3535

Summa omsittningstillgdngar 545 631 60723

SUMMA TILLGANGAR 547014 62105

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 500 500

500 500

Fritt eget kapital

Overkursfond 57326 57326

Balanserad vinst eller forlust -5754 6698

Arets resultat 719 2452
52291 61572

Summa eget kapital 52791 62072

Langfristiga skulder

Obligationslan 14 491111 -

Kortfristiga skulder

Skatteskulder - 31

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 3111 2

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 547014 62105
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SAMMANSTALLNING OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Moderbolaget

2017

Anges I TSEK Aktiekapital Overkursfond Balanserad vinst Arets vinst Summa

Vid arets borjan 100 - 279 5108 5487

Arets resultat - - - -2452 -2452

Omforing av féregaende ars vinst - - 5108 -5108 0

Fondemission 389 - -389 - 0

Transaktioner med dgare

Utdelning - - 1700 - 1700

Nyemission 11 57 326 - - 57337

Vid arets slut 500 57326 6698 -2452 62072

2018

Anges i TSEK Aktiekapital Overkursfond Balanserad vinst Arets vinst Summa

Vid arets borjan 500 57326 6698 -2452 62072

Arets resultat - - - 719 719

Omféring av foregaende ars vinst - - -2452 2452 0

Transaktioner med dgare

Utdelning - - -10 000 - -10 000

Vid arets slut 500 57326 -5754 719 52791
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KASSAFLODESANALYS

Moderbolaget
Anges i TSEK Not 2018 2017
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 719 2548
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet
- Ovrigt - -
719 2548

Inkomstskatt -31 -31
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore férandrigarav

.. . 689 2517
rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -442 812 -57188
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 3109 2
Kassaflode fran den lopande verksamheten -439 703 -57 186
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar = -28
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -28
Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott - 57337
Upptagna lan - -
Obligationslan 491111 -
Utbetald utdelning -10 000 -3300
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 481111 54037
Arets kassaflode 42097 -660
Likvida medel vid arets bérjan 3535 4195
Likvida medel vid arets slut 45631 3535
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Noter
Not 1 - Redovisningsprinciper

Belopp i TSEK om inget annat anges.

Allménna redovisningsprinciper

Uppstallningsformen for resultat- och balansrakningidenna
arsredovisning har fordndrats sedan tidigare arsredovisningar.
Det grundar sigi att Koncernen for forsta gangen upprattar en
koncernredovisning likval som att Koncernen under aret har borjat
publicera kvartalsvisa marknadsrapporter i samband med att
Koncernen emitterat en foretagsobligation. Den nya
uppstéllningsformen d@mnar att ge ldsaren en battre forstaelse
av Koncernen utifran verksamhetens natur och samtidigt gora
kvartalsrapporteringen och arsredovisning mer enhetlig.

Denna nya uppstallningsformen har inte haft ndgon paverkan pa
utfalletiresultat eller finansiell stéllning.

Denna arsredovisning har uppréttats enligt arsredovisningslagen
och Bokféringsndmndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Ars- och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar i ovrigt
oférandrade i jamforelse med foregdende ar.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler
som géller pa balansdagen. Uppskjutna skatter varderas utifran de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore balansdagen.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skattemassiga avdrag redovisas i den utstrackning det
arsannolikt att avdraget kan avraknas mot dverskott vid framtida
beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nér det finns en legal
ratt till kvittning.

Aktuell skatt, liksom foréandring i uppskjuten skatt, redovisas i
resultatrakningen om inte skatten &r hanforlig till en handelse eller
transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter

av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot
eget kapital. P4 grund av sambandet mellan redovisning och
beskattning sdrredovisas inte den uppskjutna skatteskulden som
arhanforlig till obeskattade reserver.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar
véardepapper, kortfristiga placeringar och andelar i dotterbolag.
Instrumenten redovisas i balansrakningen nar Northmill Group AB
(publ) blir partiinstrumentets avtalsméassiga villkor.

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrékningen nér ratten att
erhalla kassafloden fran instrumentet har [6pt ut eller Gverforts
och Koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och férmaner
som dr forknippade med dganderétten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Kortfristiga placeringar

Vardepapper som ar anskaffade med avsikt att innehas
kortsiktigt redovisas inledningsuvis till anskaffningsvarde och i
efterféljande vérderingarienlighet med ldgsta vardets princip
till det lagsta av anskaffningsvadrde och marknadsvarde. | posten
kortfristiga placeringar ingar aktier som innehas for att placera
likviditetsoverskott pa kort sikt.

Utlaning till allmédnheten

Under dret har Koncernen gatt mot att finansiera allt stérre del

av utldningen ur egen balansrakning. Det har féljaktligen lett till
okad kreditrisk i balansrakningen hanforlig till den exponering

som finns under utlaning till allménheten. Med hénsyn till detta

har reservationer for forvantade kreditforluster i kreditportféljen
inletts. Reservens storlek ar baserad pa historiska forlustdata dar
analysen ar foremal for l6pande utvardering. Kreditforlustreservens
storlek redovisas separat i not 12.

Lanefordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag
for poster med forfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen,
vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till
det belopp som férvéntas bli inbetalt efter avdrag for individuellt
bedomda oséakra fordringar. Fordringar som ar rantefria eller

som [6per med rénta som avviker fran marknadsrantan och har

en l6ptid 6verstigande 12 manader redovisas till ett diskonterat
nuvarde och tidsvardeforandringen redovisas som ranteintdkt i
resultatréakningen.

Andra langfristiga virdepappersinnehav

Posten bestar huvudsakligen av aktier samt ett mindre innehav
av rantebdrande tillgangar. Innehaven innehas pa lang sikt.
Tillgangar ingaende i posten redovisas inledningsvis till
anskaffningsvarde. | efterfoljande redovisning redovisas aktierna
till anskaffningsvarde med bedémning av om nedskrivningsbehov
foreligger. De réntebarande tillgangarna redovisas i efterféljande
redovisning till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for
vardeminskning.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i balansrakningen endast da legal
kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen och reglering
av skulden avses ske.

Nedskrivningsprovning av finansiella anlaggningstillgangar
Vid varje balansdag gérs bedémning om det finns nagon

indikation pa nedskrivningsbehov i ndgon utav de

finansiella anldggningstillgangarna. Nedskrivning sker om
vardenedgangen bedoms vara bestaende. Nedskrivning

redovisas i resultatrakningsposten nedskrivningar av

finansiella anlaggningstillgangar och kortfristiga placeringar.
Nedskrivningsbehovet provas individuellt for aktier och andelar och
6vriga enskilda finansiella anldggningstillgdngar som ar véasentliga.
Om nedskrivning av aktier sker faststalls nedskrivningsbeloppet
som skillnaden mellan det redovisade vardet och det hogsta av
verkligt varde med avdrag for forséljningskostnader och nuvardet
av framtida kassafléden (som baseras pa foretagsledningens basta
uppskattning).

Aktier och andelaridotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag
laggs till anskaffningsvardet nér de uppkommer. Utdelning fran
dotterbolag redovisas som intakt.
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Not 2 - Riskhantering

Intern styrning och kontroll

Rutiner och ansvarsfordelning avseende intern styrning och kontroll ar faststéllda av styrelsen och i tilldmpliga fall VD. Styrelsen i
Koncernen har faststallt rutiner for den interna styrningen och kontrollen i enlighet med beslutade policys.

Ansvaret for regelefterlevnad och riskkontroll &r baserade pa principen om tre forsvarslinjer. Modellen skiljer mellan funktioner som dger
daglig hantering av risk och regelefterlevnad (férsta forsvarslinjen), funktioner for oberoende riskkontroll och regelefterlevnad (andra
forsvarslinjen) och funktionen for internrevision (tredje forsvarslinjen). Detta innebér att varje anstalld ar ansvarig for att hantera riskerna
och sakerstélla risk- och regelefterlevnaden inom det egna ansvarsomradet. Koncernen har peridag implementerat férsta och andra

forsvarslinjen i verksamheten.

Bolagsstamma

Styrelse

1:aforsvarslinjen

“

Ekonomi-

och finans

*Koncernen har for avsikt att implementera tredje férsvarslinjen

(Internrevision) vid erhallet banktillstand.

Regelefterlevnad

Regelefterlevnad ansvarar for folja upp regelefterlevnadsrisker
inom den tillstandspliktiga verksamheten. For att sdkerstalla

en oberoende stéllning rapporterar funktionen direkt till VD och
styrelse. Regelefterlevnad ska fortlopande informera om de risker
som kan uppkomma i den tillstandspliktiga verksamheten till foljd
av bristande regelefterlevnad. Rapportering till styrelse sker enligt
vad som arligen bestams i styrelsens arsplan.

Koncernen har valt att genom uppdragsavtal lagga ut
regelefterlevnadsfunktionen till extern part.
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Riskkontroll

Riskkontroll ansvarar for att verksamheten bedrivs i enlighet med
lagar, myndigheters foreskrifter och allmanna rad samt interna
regler. FOr att sékerstélla en oberoende stallning rapporterar
funktionen direkt till VD och styrelse. Riskkontroll kontrollerar och
utvarderar att verksamheten har en andamalsenlig riskhantering
och rapporterar risker. Riskkontroll ska ta fram metoder for att
utveckla analys och matning av de operativa och finansiella
riskerna, samt for att kontinuerligt folja upp och kontrollera att
varje risk halls inom tilldtna granser.

Koncernen har valt att genom uppdragsavtal lagga ut
riskkontrollfunktionen till extern part.
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Compliancefunktionen

Koncernen tillhandahaller i dagslaget konsumentkreditgivning
och konsumentkreditférmedling. Detta ar aktivt reglerade
verksamheter som star under tillsyn av Finansinspektionen.

I Koncernen har det pagatt ett aktivt férandringsarbete inom
verksamheten i syfte att uppna en 6kad mognad avseende
regelefterlevnad och riskkultur som motsvarar de férvantningar
som stélls pa ett snabbvaxande finansbolag med héga ambitioner.
Koncernen har sedan Q3 2018 en compliancefunktion.
Ambitionsnivan ar hog avseende regelefterlevnadsfragor.
Ambitionsnivan ska dock stéllas i proportion till Koncernens
storlek och omfattningen av verksamheten, som bedrivs inom en
forhallandevis liten organisation.

Compliancerisker

Med compliancerisker avses risken att Koncernen, dvs. anstallda
och uppdragstagare, inte foljer externa regleriform av t.ex.
lagar, foreskrifter, EU-férordningar, styrdokument samt god sed
eller standarder avseende den tillstandspliktiga verksamheten.
Med compliancerisker avses @ven risken att Koncernen inte
foljer interna regler som policyer, instruktioner eller andra
styrdokument. Detta kan leda till sanktioner, ekonomiska
forluster eller ryktesrisker. Koncernen har genom etablerandet
av compliancefunktionen under aret tagit stora steg framat i
arbetet med att lyfta upp, 6vervaka och agera mot risker som kan
uppkommaiverksamheten.

Riskkontrollfunktionen

Koncernen har sedan Q3 2018 en riskkontrollfunktion.
Riskkontrollfunktionen tillampar ett riskbaserat arbetssatt vilket
innebar att de omraden dar det bedoms foreligga storst risk for
signifikanta avvikelser eller brister alltid prioriteras.

Styrelse och VD ar ytterst ansvarig for riskhanteringen i Koncernen.

Finansiella och andrarisker

Koncernen utséatts genom sin utlaningsverksamhet till
allménheten for olika finansiella och andra risker. Koncernen
stravar efter styrnings- och uppféljningssystem dar
affarsplanering, riskhantering, kapitalhantering, likviditets- och
finansieringsplanering samt resultat &r tydligt sammankopplade
Over tiden, men samtidigt anpassade for Koncernens storlek
och verksamhet. Koncernen arbetar med de finansiella
konsekvenserna av affarsbeslut utifran tre huvudaspekter: (1)
tillvaxt och risk, (2) de krav som verksamheten staller pa kapital,
finansiering och likviditet, och (3) lonsamhet.

Koncernens formaga att hantera risker och bedriva en effektiv
kapitalhantering ar avgorande for [onsamheten. | syfte att
balansera risktagande samt begransa och kontrollera risker har
Koncernens styrelse faststallt skriftliga policys och styrdokument
for verksamheten. Bade efterlevnaden av styrdokumenten och
nivan pa Koncernens kreditrisk mats och rapporteras l6pande till
Koncernens ledning och styrelse. Dessa uppdateras vid behov och
revideras minst en gang per ar.

Kreditrisk

Med kreditrisk, dven innefattande motpartsrisk, avses risken
for att Koncernen forlorar pengar till foljd av att en motpartinte
kan fullfolja sina ataganden. Da en stor del av risken uppstar i
kredithanteringssprocessen har vivalt att inkludera dven den i
kreditrisken.

Kreditrisk i Koncernen uppstar framst genom utlaning till
allmédnheten pa enskilda geografiska marknader. Koncernen
tillhandahaller krediter utan underliggande sékerhet sa

kallade annuitetslan. Kreditgivningsprocessen ér till stor del
automatiserad och avslag fran systemet gar inte att bevilja
manuellt. Koncernen har i dagslaget utlaningsverksamhet i Sverige
och Finland.

Koncernen har en hog tillvaxtambition i 6kat antal krediter

och eventuellt ocksa utdkade kreditbelopp. Det ar vasentligt

att kredittillvaxten sker kontrollerat utifrdn beslutade limiter.
Koncentrationsrisken bedéms som lag tack vare laga exponeringar
perindivid.

Koncernens kreditrisker rapporteras till ledning och styrelse
[6pande. Vi befinner oss i nuldget i en tid med rekordlaga rantor.
Risken finns att omvarldsforutsattningarna forandras med 6kade
rantor och hogre kreditférluster som foljd. Det ar darfor av yttersta
vikt att riskuppféljningen och rapportering fran forsta linjen
fungerar tillfredsstallande.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken att Koncernen forlorar
pengar till foljd av rérelser pa exempelvis aktie-, rante- eller
valutamarknaden.

Koncernens exponering mot marknadsrisk bestar av valuta- och
ranterisk. Valutarisker uppstar vid utldning i olika valutor och
placering av dverskottslikviditet samt av koncerninterna lan till
dotterbolag eller filialer i olika valutor. Ranterisk uppkommer nar
tillgdngar och skulder har olika réntebindningstider och hanteras
genom begransning eller eliminering. | dagslaget uppstaringen
valutarisk i verksamheten da utlédningen finansieras via partneri
respektive land, Sverige och Finland.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk menas risken att Koncernen forlorar pengar till
foljd av att Koncernen inte kan mota betalningsforpliktelser i tid
utan att kostnaden for att tillforskaffa likviditet 6kar avsevart.

Koncernen haridagslaget flera primara finansieringskallor,

eget kapital, obligationsfinansiering och kreditfaciliteter fran

flera kreditinstitutioner. Koncernen féljer lopande upp for att
sakerstalla att tillrackligt med utrymme bibehalls pa avtalade
kreditfaciliteter och inte utnyttjas sd att Koncernen inte bryter mot
avtalade lanevillkor.

Affarsrisk

Med affdrsrisk avses risken att Koncernen forlorar pengar till foljd
av exempelvis minskade volymer eller sémre marginaler pé grund
av exempelvis 6kad konkurrens eller forsamrat erbjudande till
kund.

Strategisk risk ar en del av afférsrisken och innefattar exempelvis
bristande formaga att anpassa verksamheten till férandrade
marknadsforutsattningar eller oférdelaktiga strategiska satsningar
samt koncentrationer till ett fatal kunder eller afféarsomraden.
Affarsrisken innefattar ocksa ryktesrisk som innebar forlust

till foljd av kunders, leverantdrers och myndigheters negativa
uppfattning av Koncernen.

Koncernen arbetar aktivt med att informera sina kunder och dvriga
intressenter om verksamheten for att minska risken att felaktiga
rykten sprids pa marknaden. Under de senaste aren har Koncernen
arbetat intensivt med att starka Koncernens varumarke. All
kommunikation, saval intern som extern, ska halla hog kvalitet

och préglas av bland annat tillgénglighet, tydlighet och saklighet.
Vidare ar det av yttersta vikt att kommunikationen levereras vid
ratt tidpunkt, till ratt mottagare, via ratt kanal och utformas pa ett
professionellt och tilltalande satt. Korrekt och adekvat information
om Koncernen kommuniceras bland annat via foljande kanaler:
hemsidan northmill.se, arsredovisningen, aktiv kontakt med
tidningar och andra medier samt till anstallda via intranat.
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Operativ risk

Med operativ risk avses risken att Koncernen férlorar pengar till
foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade processer, ménskliga
eller maskinella fel, felaktiga system eller externa hdndelser. Aven
legal-/regelefterlevnadsrisk inkluderas i operativ risk.

Koncernen har lag aptit for operativa risker och stravar efter att
begrénsa risken i stérsta maéjliga man. Koncernens verksamhet ar
beroende av dess formaga att behandla transaktioner effektivt
och korrekt for att attrahera nya kunder. Koncernens férmaga

att uppratthalla och utveckla en effektiv IT-plattform for att
uppratthalla finansiell och operativ kontroll, for att 6vervaka och
hantera risker, for att tillhandahalla hogkvalitativ kundservice
och for att utveckla och sélja [d6nsamma produkter och tjdnster i
framtiden, beror pa en méangd olika faktorer. Férluster kan uppsta
till foljd av otillrackliga eller misslyckade interna kontrollprocesser
och skyddssystem, manskliga fel, bedréagerier eller externa
handelser som stor verksamheten. Detta kan resultera i en forlust
av data och en underlatenhet att tillhandahalla hogkvalitativa
tjanster till kunder.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen aren

del av den totala interna kontrollen inom Koncernen. Den syftar
till att ge rimlig sakerhet avseende tillforlitligheten i den externa
finansiella rapporteringen och att den finansiella rapporteringen
aruppréattad i 6verensstammelse med lag samt tillampliga
redovisningsstandarder. Styrelsens ansvar for intern styrning och
kontroll som regleras i aktiebolagslagen, arsredovisningslagen och
i Svensk kod for bolagsstyrning. | arsredovisningslagen uttrycks
krav pa att Koncernen arligen ska beskriva systemen for intern

kontroll och riskhantering avseende den finansiella rapporteringen.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for den finansiella
rapporteringen. Kvaliteten i den externa finansiella rapporteringen
sakerstalls genom en rad skilda atgérder och rutiner.

VD ansvarar for att all extern finansiell information ar korrekt
och av god kvalitet. Koncernens revisorer har bl.a. till uppgift att
granska redovisningsfragor som ér kritiska for den finansiella
rapporteringen samt redovisa sina iakttagelser for Koncernens
ekonomifunktion.
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Not 3 - Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2018 2018 2017 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB*
Revisionsuppdrag 470 - 175 -
Skatteradgivning - - 19 -
Andra uppdrag 56 - - -
526 - 194 -
*Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen,
dv's sidant arbete som varit ngdvéndigt for att avge revisionsberét-
telsen, samt s kallad revisionsrédgivning som l&mnas i samband med
revisionsuppdraget.
Not 4 - Leasingavtal
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2018 2018 2017 2017
Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppség-
ningsbara operationella leasingavtal:
Leasingkostnader
Inom ett ar 24 - 24 -
Mellan ett och fem ar 45 - 69 -
69 - 9 -
Hyreskostnader
Inom ett ar 2243 - 2243 -
Mellan ett och fem ar 1308 - 3551 -
3551 - 5794 -
Réakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 125 - 25 -
Rakenskapsaret kostnadsforda hyresavgifter 2207 - 1964 -
2332 - 1989 -
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Not 5 - Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstillda Konce;:i: Moderbolzz-xog:; Konce;r(;i; Moderbolzaog:;

Sverige 46 - 35 -

Finland 18 - 16 -

Polen 9 - 8 -

Totalt 73 - 59 -

Loner, andra ersattningar och sociala

kostnader

Styrelse och verkstéllande direktor

Loner och andra erséttningar: 1151 - 910 -

Sociala kostnader: 362 - 286 -

(varav pensionskostnader): 99 - 13 -

1612 - 1209 -

Ovriga anstéllda

Loner och andra erséttningar: 23335 - 16 419 -

Sociala kostnader: 6631 - 4474 -

(varav pensionskostnader): 471 - 196 -
30437 - 21089 -

Not 6 - Intdkter fran andelar i koncernforetag

Koncernen gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande ar behandlas i huvuddrag nedan.

Koncernen utvarderar [dpande sina innehav i onoterade bolag for att sékerstélla att vaderingen av dessa innehav ar forsvarliga och gor i sam-
band med detta en bedomning av om ett eventuellt nedskrivningsbehov foreligger i nagot av de onoterat innehaven. Att faststélla ett eventuellt
nedskrivningsbehov &r en vasentlig och svar bedomningsfraga. Koncernen bedémning ar dock att innehavet av onoterade aktier sannolikt
medfor ekonomiska fordelar i framtiden varvid nagon nedskrivning av innehaven ej gjorts.

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

2018 2018 2017 2017

Utdelning - - - 5000
Summa - - - 5000
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Not 7 - Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2018 2018 2017 2017
Redovisad skatt Sverige 15023 - 14393 -
Redovisad skatt Finland 9842 - 7389 -
Summa 24 865 - 21781 -
Avstdmning pa effektiv skatt
Resultat fore skatt 137766 719 119 469 2548
Skatt enligt géllande skattesats 22 % 30308 158 26283 561
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 671 0 113 1
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter -1 - - -1100
Skatteeffekt av schablonintakt uppskov 142 - 15 -
Effekt av ej redovisade underskottsavdrag - -158 - 538
Utlandsk skatt -930 - -709 -
Effekt av temporara skillnader (p-fond) -4 532 - -4326 -
Ovriga skatter -794 - 404 -
24 865 0 21781 0
Redovisad effektiv skatt 18 % - 18 % -
Underskottsavdrag - -1732 - -2451
Not 8 - Materiella anldggningstillgangar
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2018 2018 2017 2017
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 2262 - 1396 -
-Nyanskaffningar 2481 - 866 -
4743 - 2262 -
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -434 - -307 -
—Aterfor.da avskr. pa avyttringar & 27 i 125 i
utrangeringar
-Arets avskrivningar -398 - 251 -
-805 - -434 -
Redovisat vérde vid arets slut 3939 - 1828 -
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Not 9 - Andelar i koncernforetag

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2018 2018 2017 2017
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid rets borjan - 150 - 150
-Inkdp - - - -
Redovisat vérde vid arets slut - 150 - 150
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven
overensstammer med andelen av rosterna for
totalt antal aktier.
Antal andelar Kapitalandel i % Rostrattsandel i % Redovisat varde
Dotterféretag / Org.nr/ Site
Northmill AB, 556709-4866, Stockholm 100 000 100 100 100
Privatspar Fin Tech AB, 556919-1793, Stockholm 50000 100 100 50
150
Not 10 - Aktier och andelar
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2018 2018 2017 2017
Ackumulerade anskaffningsvérden
- Vid arets borjan 1232 1232 1204 1204
- Tillkommande tillgangar - - 180 180
- Avyttrade tillgangar - - -152 -152
1232 1232 1232 1232
Ackumulerade avskrivningar
- Arets nedskrivningar - - - .
Redovisat virde vid arets slut 1232 1232 1232 1232
Not 11 - Utlaning till allmé&nheten
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2018 2018 2017 2017
Utlaning till allmé@nheten 766 100 - 360819 -
Reservering for forvantade kreditforluster -21457 - - -
Ovriga kundfordringar 8059 - 18091 -
Summa 752702 - 378910 -
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Not 12 - Kreditkvalitet

Aldersanalys Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2018 2018 2017 2017
Fordringar ej forfallna 657 190 - 301016 -
<30dagar 57438 - 26 601 -
31-60 dagar 30074 - 18 401 -
61-90 dagar 20971 - 9100 -
>90 dagar 427 - 5700 -
Summa 766 100 - 360819 -
Reserveringar*
Reservering for forvantade kreditforluster -21457 - - -
Per 31 december -21457 - - -

*Koncernen gjorde sin forsta nedskrivning for forvantade kreditforluster i kreditportfoljen den 30 september 2018 vilket resulterade i en en-
gangseffekt om 14,5 miljoner kronor for tredje kvartalet 2018. Under det fjarde kvartalet allokerades ytterligare 6,9 miljoner kronor till reserven.
Utgdende reserv for aret uppgar darmed till 21,5 miljoner kronor. Detta ar till foljd av en forandring av koncernens affarsmodell dér en storre

del av utlédningen finansieras ur egen balansrakning.

Not 13 - Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2018 2018 2017 2017
Forutbetalda kostnader 983 - 813 -
Upplupna intakter - - 3908 -
Summa 983 - 4721 -
Not 14 - Obligationslan
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2018 2018 2017 2017
Obligationslan 491111 491111 - -
Summa 491111 491111 - -
Koncernen emitterade 2018-09-03 icke-sakerstallda obligationer med 6ptid till och med 2021-09-03.
Réntan uppgar till rérlig STIBOR 3 manader (med golv 0.00 %) plus 8 procent. Rantebetalningar forfaller kvartalsvis.
Not 15 - Skulder till kreditinstitut och dvriga skulder
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2018 2018 2017 2017
Skulder till kreditinstitut 93022 - 228932 -
Ovriga skulder - - 5000 -
Summa 93022 - 233932 -
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Not 16 - Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

2018 2018 2017 2017

Kortfristiga skulder till kunder 2787 - 1462 -
Ovriga kortfristiga skulder 2235 - 1721 -
Summa 5022 - 3183 -

Not 17 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

2018 2018 2017 2017

Upplupna kostnader 6853 3111 7676 2
Upplupna l6nekostnader 4151 - 3803 -
IT-kostnader 650 - 621 -
Marknadsforingskostnader 1797 - 536 -
Forutbetalda intakter 75 - 119 -
Summa 13526 3111 12755 2

Not 18 - Stillda sdkerheter och eventualforpliktelse

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

2018 2018 2017 2017

Tillgdngar som innehas med finansiella leasing Inga Inga Inga Inga
Sparrade medel - - 20000 -
Foretagsinteckningar 90 000 - 45000 -
Summa 90 000 - 65000 -

Not 19 - Vasentliga bedomningsposter vid upprattandet av de finansiella rapporterna

Under dret har Koncernen gatt mot att finansiera allt storre del av utlaningen ur egen balansrakning. Det har f6ljaktligen lett till okad
kreditrisk i balansrakningen hanforlig till den exponering som finns under utlaning till allmanheten. Med héansyn till detta har redovisning

av reservationer for forvantade kreditforluster i kreditportféljen inletts.

Det ar vasentligt att belysa det faktum att bedomningen av kreditforslutsreservens storlek ar baserad pa ledningens antaganden om
framtida utfall och att dessa kan komma att avvika fran framtida utfall. Antaganden om reservens storlek bygger pa historiska férlustdata
dar analysen ar foremal for [6pande utvardering. Kreditforlustreservens storlek redovisas separat i not 12.

Not 20 - Visentliga hdndelser efter rakenskapsaret slut

I borjan av april 2019 lanserades ett nytt varumarkte vid namnet Rebilla. Den forsta produkten ar Rebilla Reduce och utgérs av en tjanst som
ska hjalpa konsumenter att sénka rantan pa sina befintliga krediter hos andra kreditgivare.
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Arsredovisningens
undertecknande

Resultat- och balansrakningen kommer att forelaggas pa arsstamma for faststallelse.

Stockholmden___ - -2019

Margareta Lindahl, Per Granath, George Kurt,
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Erik Fagerland, Bjorn Hazelius,

Styrelseledamot Styrelseledamot
Var revisionsberattelse har lamnats den - -2019

Ohlrings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson, Auktoriserad revisor Peter Krassas, Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Northmill Group AB (publ), org.nr 556786-5257

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Northmill Group AB (publ) for ar 2018.
Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2018 och av dessas finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatréakningen och balansrékningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information @n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an
arsredovisningen och koncernredovisningen och dterfinns pa
sidorna 1-15. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi
goringet uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &dr det vart ansvar att ldsa den information
som identifieras ovan och 6vervdga om informationen i

vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigtinhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.
Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi haringet att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att
de ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedomer ar nodvéndig for att uppratta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren for bedomningen
av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.

De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formdgan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av
sakerhet, men dringen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka

en vasentlig felaktighet om en séddan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen

av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.
se/revisornsansvar. Denna beskrivning aren del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Northmill Group AB (publ) for ar 2018
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Sarskild forteckning 6ver lan och sdkerheter har upprattats i
enlighet med vad som foreskrivs i aktiebolagslagen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och hari 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrédffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
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likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen

av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa

att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheteri dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den
verkstdllande direktoren ska skota den [6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéallande direktoren i nagot vasentligt
avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vért uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet @r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti

for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en
del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 2019-

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Peter Krassas
Auktoriserad revisor
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We simplify people’s financial life

Med tekniken ingraverat i vart DNA, ar Northmill byggt pa den enkla visionen att utveckla produkter som hjalper

manniskor forenkla och optimera sin privatekonomi. Vi vill att alla manniskor ska spara bade tid och pengari
varje del av sin vardag. Och vi &r bara i borjan pa var resa.
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